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1l de fondos marzo

Avantage Capital, tinico
resistente ante las caidas

La cartera conservadora de la eafi Avantage Capital sube un 0,62% en lo quevadeafoyla aljriesgada
se revaloriza un 0,38%, en un entorno enel que el resto de firmas sucumbe a los nUmeros rojos.

A. R.Madnd
Corren tiempos inciertos pa-
ra los inversores. Las caidas
bursatiles y la incertidumbre
en la renta fija se dejan sentir
en larentabilidad de las carte-
ras de fondos de las firmas
que participan en el concurso
organizado por EXPANSION
v Allfunds Bank. S6lo una en-
tidad escapa de los nimeros
rojos en el ano, la empresa de
asesoramiento financiero (ea-
fi) Avantage Capital, encabe-
zada por Juan Gémez Bada,
Curiosamente, su cesta
conservadorasube mas que la
arriesgada: un 0.62% frente a
un 0,38%. La cartera pruden-
te estd muy concentrada en
cineco fondos de inversion. El
que mas pesa es ¢l Avantage
Fund, de la misma firma, un
mixto flexible que sube mas
deun 2%enloquevadeafioy
representa un 35,3%en la car-
tera. Completan la cesta el
Eurovalor Particulares Vo-
lumen, ¢l Renta 4 Moneta-
rio, el March Premier Renta
Fija Corto Plazo v ¢l Mutua-
fondo Duracion Negativa.
En la cartera arriesgada de
Avantage Capital también
predomina el fondo Avantage
Fund, que pondera un 81%en
la cesta. Los otros productos
elegidos por la firma son de
gestoras internacionales: dos
de pequefias cotizadas esta-
dounidenses (Parvest Equity
USA Small Cap) v Schroder
ISF US Small & Mid Cap
Equity) v dos de Bolsa india
(Goldman Sachs  India
Equity Portfolio y Nomura
Funds India Equity Funds).
El resto de carteras del con-
curso descienden este afio.
Las que menos caen entre las
cestas conservadoras son las
de Unicorp, que se deja ape-
nas un 0,1%, ¥ lade Ursus 3
Capital, que bajaun 0,18%. En
las carteras arriesgadas, sal-
van los muebles las cestas de
Mapfre Gestion Patrimonial,
que se deja un 0,96%, v la de
Self Bank, que cae un 1,1%.

Fondos favoritos

Dos fondos conservadores, el

Pimco Income y el Carmig-
nac Sécurité, son los preferi-
dos de los participantes del
concurso. Ambos aparecen
en cinco carteras, El primero
de ellos, bugue insignia de la
firma mas reconocida del
mundo en renta fija, sube un

UNA DURA COMPETICION
Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el Gltimo dia del mes anteriar. Ordenado de mayor a menor retorno anual, %
Cartera Ret.  Rent. Cartera Rent.  Rent.
Agresha itmes 2018 Volatiidad  Conservadora ilt.mes 2018 Volatilidad
Avantage Capital Eafi 2018 033 038 633 Awntage Capital Eafi 2018 032 082 249
Mapfre Gest Patrimonial 2018 173 095 979 Unioorp Patrimonio 2018 0f5 010 497
SelfBank 2018 OB Il M Us3Captal208 088 018 646
Ursus 3 Capital 2018 200 189 RIS indexaCapital AV20IS Ol 035 491
imantia Capital 2018 250 163 152 Acacialnversion 2018 00 03 43
Acacia Inversion 2018 262 167 114 SefBak20l8 093 046 399
Grupo GVC Gaesco 2018 301 208 146 BankDegroofPefercam2018 072 056 341
March AN 2018 130 208 777 PBIGestion2018 05 0 M
indexa Capital AVZ0IE 200 212 1098 Abante20i8 02 08 2
Tessis2018 214 246 1044 Tressis2018 ~ 07 086 38
Renta 4 Banca, $ A 2018 180 251 95  imantaCapla20l8 B
UnicorpPatrimonio20l8 318 268 1360 DeutscheBankPEC2018 062 085 284
Sabagell Asset Management 2018 281 280 1163 MopfreGest Patrimonial 2008 109 093 405
CIMD Patrimanios 2018 339 28 894  GupoGVCGeesoZ08 421 -1l 547
Bankia Bancz Privada 2018 251 303 1046 MamchAM20I8 0 18 3
PBI Gestion Z018 289 312 1264 SabacelAM20I8 030 103 39
Banco caminos 2018 251 338 166 CMDPanmomos2018 148 109 43
Deutsche Bank PBC 2018 332 34 1229 RentadBancoSA208 041 110 31
Abarte20l8 308 347 109 AHCapial20I8 00 15 25
Bank Degroof Petercam 2018 349 398 1276 BankiaBanca Privada 2018 09 13 37
Atl Capital 2018 37 406 U8 Bacocaminos2018 17 208 630
Fuente: Altunds Bank fuente: Althands Bank
LOS FONDOS FAVORITOS DELOS EXPERTOS ~ Seguimiento
en Expansién.com
Fondo Veces en cartera Tipo de cartera
Pimco Incorme 5 Conservadora Una veintena de entidades
Carmgrac Securte 5 (Comenadn  responden desde principios
Rabeca Us Premium Equities 5  hgreswa _ deafioal reto que
MAG (Lux) Dynamic Aliocation 4 __ Conservadora EXPANSION y Allfunds Bank
E}roupaf.r.a Avenir Euro 4  Hgresiva lanzaron para poner a prueba
Oid Mutual Global Equity Absolute Return 4 _ Conservadora~ su callidad al gestionar
Vontobel Twentyfour Global Unconstrained 4 Consenadora  de forma activa carteras
Abanie European QualiyEquty 3  Agresiva_ de fondos de inversién. Cada
Axa Wif Optimal Income 3 - Consenvedora firma disefia una estrategia
Bl-Equities Japan ~ hgeswa  agresivay otra conservadora,
Capital Group New Perspective 3 Consenadra  Quepueden recomponer
Deutsche Floating Rate Notes 3 Conservadora cada mes con un minimo
Feete Mifunds Bk de cinco fondos de inversion
¥ un méximo de diez. Al igual
2,75% por ejercicioen los tres  las turbulencias del mercado  que sucedié en la edicién
ltimos anos, aunqgue se deja  sedejaun2%esteano. anterior, los lectores pueden
un 1,30% desde enero. El se- Elproductoarriesgadomas  seguir cada semana la
gundo avanzaun 085%enlo  presenteen lascarterasdelos  evolucién de todas las cestas
que va de afio, un retomosu-  participantes del concurso es  en expansién.com.
perior a su ascenso anualiza- el Robeco US Premium  Ademds, cadames se puede
do a tres afios (un 0,79%). Es  Equities, que invierte en Bol-  encontrar en las paginas
un fondo de renta fijaa corto  sa estadounidense. Ensucla-  de EXPANSION un analisis
plazo que tiene entre sus ma-  seen euros,este fondoavanza  detallado de todos
yores posiciones deuda sobe-  un11% por ¢jercicioenel tlti-  los cambios que se han
rana a distintos plazos de Es-  mo lustro, aunque cae un  producido dentro de
paiae Italia. 4,5% en loque va deafio. la revisién final de mes, junto
Otro fondo en el que con- Fl Groupama Avenir Eu-  conun seguimiento
fian los expertos parasuscar-  ro, centrado en compaiiias  delas carteras que mejor
teras conservadoras es el europeasdemedianacapitali-  rentabilidad han obtenido.
M&G Dynamic Allocation,  zacion, aparece en tres carte-
que gano el premio EXPAN-  ras. En los tres tltimos afios
?lf)N-ﬁ]ﬁmds Bank a mejor  consigue un retorno anualiza- i
ondode inversiondelafiopa-  do del 16,3%, mientras que en
sado, elegido por un nutrido el dltimo lustro se revaloriza Pimco Income y
grupo de selectores de fon-  un 21,2% por ejercicio. Los Sécurité,
dos. Este producto se revalo-  gestores confian igualmente los fondos preferidos
rizaun’5,69% porafioenelil-  enel Abante European Qua- €N las carteras
timo lustro, aunque debidoa  lity Equity, conservadoras

MAS BOLSA

La renta variable e
activo preferido de
los expertos para
cestas arriesgadz
Los fondos de Bol
global pesan de
media un 22,53%
los de Bolsa eurof
un 15,0%; y los de
Espafia, un 2,1%.

CONSERVADORA
Distribucion de [ cartera media por tipo de activo, en %
Active Die. 17 Mar. 18 Var. mes L
Alt Ucits Europa 228 47 1By
Alt Ueits Global 930 10,05 599
Al Ucts Reind Unido 127 170 059
.ﬂ.l'rm IMuro L7 ___135 _{},54—
Mixto Europa 364 -t.2§ ____9.23
MotoGlobal 1436 58 0%
Mixto Zona Euro 13 T
Monet. Zona Furo 081 0% Al
RFEwopa 4% 504 244
Ri: EﬁrUpa Fhergen!e Ua _035_ = R
RFGlobal 1508 U% 4%
RFGobalEmergente 416 4% 081
RFUSA 057 080 : -
RF Zona Euro 219 Liﬁ",ie__ 2 o
ﬁvnlemanm 046 - 0_42 =
RVEspaa 059 02 4419
RVEwopa 193 6 55
RVGobal 562 66 030
RV Global Emergente 048 068 145
RV bérica = 6 067 42
Rijpon 0% 035 E
RV USA 105 189 780
R}’ Zona Euro 136 143 530
Fusrite: Alfunds Bank
AGRESIVA
Distribucion de [ cartera media por tipo de activo, en'%
Acivo Die. 17 Marl8  Varmes
Alt. Ucits Global 1 284 23 75
Mt Ueits Reino Unido D46 050 41
Mixto Europa _ 050 053 10 al
Mixto Global 305 661 046 ‘
OtosGlobal 068 0% - :
RFEwopa 023 0 = 3
RF Global 159 12 15
RF Global Emergente 168 T B
RF Zona Euro 114 L76 23
RV Alemania 055 055 im
RV Asi Pacifco 075 084 633
RY Asia ex Japdn 123 132 i
RVEBRIC E 048 =
RVEspatts 551 424 Ba
RV Europa 1530 1506 0
Y oo o LK 058 on =
ey £ B 28 . 4®
RNGoatregens 680  @° 3@ 0
Riibérica 086 20 uB
RMinda - 056 149
RV Japn 57 528 365
RV Latinoamérica 046 15
RV LUSA 1051 X
RV Zona Euro 644
Foerte. Alfunds Bank




