Lunes 25 octubre 2021 Expansion 13

Inversores institucionales reclaman
un cambio de la ley de opas

AECONOMIAYLACNMV/ Piden algunas modificaciones en las opas de exclusion para que se exija el
consentimiento de mas del 50% de los inversores minoristas en estas operaciones para ser autorizadas.

Sandra Sanchez. Madrid
Alrededor de 160 inversores
profesionales, institucionales
y particulares se han unido pa-
ra reclamar al Ministerio de
Economia y la Comision Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMV) cambios de la ley de
opas, para proteger a los in-
VErsores minoristas en opera-
ciones de exclusion de nego-
. ciacionde acciones en Bolsa.
El grupo de inversores ha
. remitido un eserito, primero a
la CNMV y después a Econo-
mia, solicitando “algunas mo-
dificaciones” en la ley, alegan-
do que “la normativa actual
obliga a vender a los minorita-
rios al precio que indica el va-
lorador contratado por la em-
presa”.

Los inversores consideran
que debe exigirse el consenti-
miento de mas del 50% de los
minoritarios en estas opera-
ciones para serautorizadas, tal
€OMO ocurre en otros paises
. delentorno, como Reino Uni-
do.

Segtin alegan, en toda valo-
racion, que se basa en el plan
de negocio (expectativas)
aportado porla propia compa-
fifa, se puéde justificar casi
cualquier precio, aunque no
haya ningtin error de calculo.
“En la préctica; la normativa
actual permite al mayoritario
obligar al minoritario avender
al precio que él decida”.

El movimiento ha surgido
tras el lanzamiento de la opa

de exclusion sobre el 100%del -

capital de la bodega Barén de
Ley, que segin aseguran, “ha
puesto de manifiesto que la
norma actual no protege a los
inversores minoritarios en de-
terminadassituaciones”.
Varios inversores minoris-
tas se movilizaron entonces

Nadia Calvifio, ministra de Economia.

contra la oferta de exclusion

" de Barén de Ley por parte de

su principal accionista, Ma-
zuelo Holding, con mas de un
90% del capital, aduciendo
que les abocaba a vender a un
precio que consideran injusto.
La empresa se vio obligada a
mejorar el precio hasta el im-

‘porte minimo que solicitaban

los minoritarios, 113 euros por
aceion, un 3,7% por encima de
los 109 euros planteados ini-
cialmente.

Liquidez
La agrupacion de inversores
solicita alas autoridades “limi-
tes ala recompra de titulos en
mercado por parte de los ac-
cionistas mayoritarios para
asegurar una minima liquidez
de las compatiias en Bolsa”,
En este sentido, en otros
mercados si existen ciertos
mecanismos, como que cual-

Otros paises en
Europa incluyen
para apoyar a los
pequeiios inversores

quier accionista no pueda au-

mentar su participacion en

una cotizada por encima del
70% sin lanzar una opa de ex-
clusion o sin obtener la apro-

bacion de mas del 50% de los

minoritarios cada vez que
quiera incrementar su partici-
pacion por encima de ese um-
bral.

Iniciativa 5 .

La reclamacion surge de una
iniciativa de la firma de inver-
sion Avantage Capital, que
gestiona un fondo con Barén
de Ley como una de sus prin-
cipales posiciones y asegura

 Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV.

haberse “visto obligada a ven-
der”. “Creemos que se estan
generando incentivos para
que este camino lo puedan se-
guir los mayoritarios de cual-
quier cotizada. Y proponemos
cambios para que no se vuel-
va producir una indefension
similar en el futuro 7, explica
Juan Goémez Bada, directorde

-Inversiones delafirma.

Sobrela mesa, estd laopera-
cién recientemente protago-
nizada por el grupo Otis, la
empresa matriz de Zardoya
Otis, que ha lanzado una ofer-
ta por el 49,99% que no con-
trola de su filial espafiola, para
excluirlade Bolsa.

Supervisor

Desde la CNMV explican que
es competencia del Ministerio
valorar cambios enlaley. Y de
hecho, la Comision, como au-
toridad delos mercados finan-

cierosno tiénepoder paramo-
dificar normas. Sin embargo,
lo cierto es que gran parte de

- los cambios regulatorios que

afectan a los mercados nacio-
nal ocurren a propuesta del
Supervisor.

Sin ir mas lejos, este mismo
afio, Economia ha llevado a
cabo una reforma integral de
la Ley del Mercado de Valo-
res, que databa de los afos 80.
Buena parte de los cambios
que se han introducido, como
laregulacion dela figura de las
Spac, surgieron como pro-
puesta directa del supervisor
de los mercados, que llevaba
tiempo avisando sobre el ca-
racter obsoleto delaley.

La CNMV no ha hecho co-

. mentarios sobre esta propues-
ta, pero el expresidente delor-

ganismo, Sebastian Albella si
manifesto el afio pasado, poco
antes de dejar su cargo, la ne-
cesidad de hacer algunos cam-
bios en las opas de exclusion.
Elreal decreto actual noinclu-
ye ninguin requisito ante la ex-
clusion del mercado y la
CNMYV también cree que po-
ne al inversor en la tesitura de
forzar sudecision de venta.

El supervisor de los merca-
dos considera que seria con-
veniente establecer requisitos,
como que la oferta alcance al-
gun nivel minimo sobre lasac-
ciones, paraexcluirla de Bolsa,
igual que ya ocurre en ofros
mercados europeos.

“Nuestro sistema incluye
algtin elemento, concreta-
mente en el modo en que esta
regulada la excepcion a la re-

gla de opa de exclusiénen ca-

so de opa previa, que podria
estar favoreciendo en exceso
las operaciones de los fondos
mediante opas, los llamados
publice to private”, dijo Albella.

Sabadell abre
el periodo

de adhesion
voluntaria

al ERE

‘Expansion. Madrid
Banco Sabadell abrira mana-
na el periodo de adscripcion
voluntaria al expediente de
regulacion de empleo (ERE)
pactado para un méaximo de
1.605 empleados de la enti-
dad.

El acuerdo firmado por el
banco y los sindicatos el pasa-

. do miércoles recoge que el

plazo para que los interesados
se apunten al ERE permane-
cera abierto hasta el 15 de no-
viembre, tanto para la red de
oficinas y servicing como para
las direcciones territoriales y
los servicios corporativos.

Las solicitudes deberan
formularse por escrito, si-
guiendo el procedimiento
operativo establecido por el
banco, que debera aceptar o
rechazar las peticiones antes
dellde diciembre. '

El actadel acuerdo, consul-
tada por Europa Press, recoge
que el criterio fundamental
de seleccion del personal
afectado sera la voluntarie-
dad, siempre que se consigael
objetivo de ajuste minimo
acordado de 1.380 personas.

Cuando el niimero de ad-
hesiones supere al de puestos
de trabajo a extinguir en algu-
na provineia o segmento, la
baja sera aceptada si ese pues-
topuede ser cubierto median-
te medidas de movilidad fun-
cional o geografica. .

Si tras aplicar el criterio de

adhesion voluntaria se cu-
bren mas de 1.380 vacantes,
‘Banco Sabadell entendera
cumplido el objetivo de lares-
tructuracion en materia de
extinciones y no realizara ex-
tinciones adicionales.
* Elplazo de ejecucion de las
medidas se extendera hasta el
30dejunio de 2022, aunquela
fecha concreta de termina-
cion de cada contrato sera de-
terminada por el banco.
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